Quando i mercati fanno arrossire le bische: le volpi a guardia del pollaio

Lunedi, 20 Giugno 2016 09:48
Di lvan Commisso

ToLeA IMPOSS|BILE : PROVOCHERE!
QRUEWAFFARE LA SFIPUCIA
PA LI"/ DEGLl INVESTITORI
INTERNA ZIDNALL.

Gli inviti a redigere prospetti informativi comprensibili e la dura realta dei fatti...
nonostante le roboanti dichiarazioni dei soliti noti. Quando si mettono al lavoro i
professionisti...

I 9 Maggio scorso Giuseppe Vegas, presidente della Consob (I'autorita italiana per la vigilanza
dei mercati finanziari), ha tenuto il suo annuale discorso al mercato finanziario. Lo potete
leggere integralmente qui. Immaginiamo che la voglia di sorbirsi le 28 pagine non sia delle piu
acute. Facciamo noi il sunto.

Nel quinto dei sei capitoli in cui si articola il discorso, quello intitolato “la vigilanza sulle

banche”, Il presidente Vegas si sofferma sui problemi di Banca Etruria & co. e afferma
testualmente che (grassetti nostri): «Occorre ricordare che i prospetti e i supplementi informativi
che accompagnavano le emissioni delle obbligazioni subordinate delle quattro banche erano
stati redatti nel rispetto delle regole di trasparenza previste dalle norme sul prospetto
informativo [...] | prospetti in questione hanno dato massima evidenza a tutti i fattori di
rischio connessi alla complessita degli strumenti e alla situazione in cui versavano le
banche».
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ToLeA IMPOSSIBILE : PROVOCHERE!
QUEL AFFARE LA SFIPUCIA
DA LIT/ DEGL! INVESTITORI
INTERNA ZIDNALL.

AL 4.

E, fin qui, il presidente ci informa che i risparmiatori avrebbe ben potuto capire a quali rischi si
stavano esponendo tramite I'acquisto di obbligazioni subordinate. Ma poi prosegue nel capitolo
sei, dal nome “La tutela degli investitori: «Il primo tema su cui riflettere &€ quello della
trasparenza. Essa riguarda le informazioni che devono accompagnare un prodotto finanziario,
affinché il risparmiatore ne possa cogliere fino in fondo il profilo di rischio e di rendimento,
valutando con piena consapevolezza se sia adeguato alle proprie esigenze. Sotto questo
aspetto, emerge con forza la necessita degli investitori di avere a disposizione
informazioni chiare, sintetiche e immediatamente fruibili. Il prospetto informativo,
immaginato dal legislatore comunitario come un contenitore che raccogliesse tutte le
informazioni sul prodotto e sul soggetto che lo ha emesso, non si & dimostrato un mezzo
idoneo a fornire una risposta efficace al bisogno di conoscenza. Un eccesso di
informazioni equivale quasi sempre a una carenza di informazioni».

In sintesi, dalla bocca di Vegas esce questa contraddizione in termini: era tutto scritto
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chiaramente nei prospetti informativi, ma non si capiva altrettanto chiaramente una beneamata
fava. L'operazione é perfettamente riuscita ma il paziente € morto, capita signora mia. Per la
cronaca, Vegas lo paghiamo 240mila euro lordi all’'anno.

Cose che capitano? Uhm. Si tratta della stessa Consob guidata dalla stesso uomo che ha
autorizzato il prospetto informativo riguardante 'aumento di capitale di Veneto Banca
('operazione termina il 22 Giugno): scaricatelo (provvedimento di approvazione con nota del 7
giugno 2016, protocollo n. 0052874/16). Si tratta di 1.114 pagine. La lunghezza di un esame di
diritto commerciale. A cui si aggiunge un supplemento al prospetto di ulteriori 27 pagine. Tutto
chiaro, no?
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A3 VENETO BANCA

VENETO BANCA S.P.A.

CON SEDE LEGALE IN MONTEBELLUNA (TV), Prazza G.B. DALL'ARMI, X. 1, ISCRITTA
PRESSO IL REGISTRO DELLE IMPRESE DI TREVISO AL N, 00208740266 E NELL'ALBO DELLE
BANCHE TENUTO DA BANCA D'ITALIA Al SENSI DELL'ART. 13 DEL TUB AL N, 5679 E
CAPOGRUPPO DEL GRUPPO BANCARIO VENETO BANCA, ISCRITTO, A PARTIRE DALL'S
GIUGND 1992, AL N, 5035.1 ALLTALBO DEI GRUPPL BRANCARI D1 CULALLTART, 64 DEL TURB,
CAPITALE SOCIALE INTERAMENTE SOTTOSCRITTO E VERSATO PARI A EURO 373.460.103,00

PROSPETTO INFORMATIVO

RELATIVO ALLTOFFERTA IN OPZIONE E ALL'AMMISSIONE A QUOTAZIONE SUL MERCATO
TELEMATICO AZIONARIO ORGANIZZATO E GESTITO DA BORSA ITALIANA S.P.A.
DI AZIONT ORDINARIE DI
VENETO BANCA S.P.AL

Global Coordinator, Joint Bookrunner dell'Offerta Globale e Sponsor
Banca IMI

Co-Global Coordinator ¢ Joint Bookrunner dell’Offerta Globale
Citigroup, Credit Suisse, Société Générale, UBS Investment Bank

Jaoint Bookrunner dell’ Offerta Globale
Barclayvs, COMMERZBANK, Natixis, Unicredit 5.p.A.

Advisor linanziario dell’Emittente

Rothschild

Il Prospetio Informativo & staio depositato presso la Consob in data 7 giugno 2016, a seguito di
comunicazione del provvedimentio di approvazione con nota del 7 giugno 2016, protocollo n,

0052874/16.

L’ adempimento di pubblicazione del Prospetto Informative non comporta aleun giudizio della Consob

sull"opportunita dell investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Il Prospetto Informativo e disponibile presso la sede sociale di Veneto Banca S.p.A., in Montebelluna

(TV), piazza G. B. Dall'Armi, n. |, nonché sul sito imermer di Veneto Banca SpA
(www. venetlobanca.it).
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